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EURO-KRISE

Irlands ungleicher Weg in die Krise

In der Debatte um Irlands Misere wird Ubersehen: Auch die
ungleiche Verteilung des Wohlstands hat den Niedergang des
Landes befordert. Ein Gastbeitrag
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Reihenus in Dublin: Irland erlebte jahrelang einen Immobilienboom. In der Krise brach der Markt in
sich zusammen

Eswar ein spektakuldrer Aufstieg, den Irland seit Beginn der neunziger Jahre hinlegte:
Vom européischen Armenhaus stieg das Land — gemessen am Bruttoinlandsprodukt (BIP)
pro Kopf — zum zweitreichsten Mitgliedsstaat der EU auf. Doch der Boom hatte einen
Preis: Eine dramatisch wachsende Ungleichheit, die Jahre spéter mit zum Absturz des
Landes beitragen sollte.
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Von Beginn an waren es vor allem ausléndische Investoren, die fur die neue
Wirtschaftskraft des Landes sorgten. Gelockt wurden sie nicht zuletzt durch
niedrige Unternehmenssteuern und eine gute Infrastruktur. Die Investoren aus den
USA, Grof3oritannien oder Deutschland belief3en jedoch nur einen kleinen Teil der
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Wertschdpfung in Form von Léhnen und Steuern im Inland. Der grofdte Teil dessen, was
erwirtschaftet wurde, flossins Ausland ab. Der Anteil der L6hne am Bruttoinlandsprodukt

sank bis zum Ende der neunziger Jahre kontinuierlich ab — von 77 auf 58 Prozent. Wasim
Inland an Wertschdpfung anfiel, wurde durch Buchhaltungstricks aufgeblasen. Auf diese
Weise sparten die Investoren, diein Irland Geschéfte machten, Steuern, die sie ansonsten in
Hochsteuerldndern hatten zahlen missen.

In der Leistungshilanz wies das Land seit dem Beginn der neunziger Jahre hohe
Exportiiberschiisse aus. Diese wurden jedoch in der Zahlungsbilanz durch ahnlich hohe
Gewinntransfers an die ausléndischen Investoren ausgeglichen. Unter dem Strich hatten die
Burger Irlands von den hohen Exportiberschiissen kaum etwas.

Das Land lebte also unter seinen Verhaltnissen, zum Vorteil internationaler Investoren.
Aber eslebte dabel nicht schlecht. Trotz der ungleichen Verteilung der Wohlstandsgewinne
stieg auch das Nationaleinkommen der Iren ziigig, wenn auch langsamer als die
Wertschdpfung. In dem Mal3e, wie die Arbeitslosigkeit zuriickging, verbesserte sich auch
die Verhandlungsmacht der Arbeitnehmer, die Nominall6hne stiegen. Der Wochenlohn in
der Industrie lag im Jahr 2006 um mehr als 50 Prozent héher als noch 1998. Ein deutlicher
Anstieg, jedoch wurde die Kaufkraft durch die hohen Inflationsraten in der realen Kaufkraft
in dieser Zeit erheblich geschmélert. Das Preisniveau in Irland stieg jahrlich zwischen zwei
und fUnf Prozent und lag ab dem Jahr 2000 weit Uber dem Durchschnitt der anderen EU-
Lander. Nominal mochten die Léhne in den Boomjahren zwar stark gestiegen sein. Real
aber wuchsen sie eher schwach.

Dennoch herrschte im Land das Geftihl vor, dass die Einkommen mehr wurden —und in
Zukunft weiter steigen wiirden. Das hob auch die Anspriiche an den L ebensstandard, vor
allem aber an die Wohnqualitét. Die Iren, die sich an standig steigende Nominaleinkommen
gewdhnt hatten, sahen entsprechend geringe Risiken in einer weiteren Verschuldung. Das
galt umso mehr, da die Realzinsen durch die hohen Inflationsraten relativ niedrig waren.
Angesichts steigender Nominaleinkommen fiel die Bedienung des Schuldendienstes relativ
leicht. Viele Loéhne lagen zudem noch immer unterhalb der entsprechenden Produktivitét,
weshalb viele Burger erst recht mit Lohnsteigerungen rechneten. Das ales sorgte daf Ur,
dass die Burger zunehmend Kredite aufnahmen, um Hauser und Wohnungen zu kaufen.

Ein gewaltiger Immobilienboom begann. Zwischen 1995 und 2006 verdreifachten sich die
jahrlichen Fertigstellungen von Wohnungen. Das irische Wachstum war nun stérker durch
die Binnennachfrage getrieben. Der Handel shilanziiberschuss fiel von 2002 bis 2007 um
fast 40 Prozent. Weil die Gewinntiberwei sungen an die ausléndischen Investoren weiter
anhielten — jahrlich betrugen sie rund 14 Prozent des BIP — rutschte die Zahlungshilanz ab
2005 kréaftig ins Minus. Das Land begann relativ tUber seine Verhaltnisse zu leben.

Der Staat blieb unterdessen eher sparsam. Zwischen 1997 und 2007 wies er mit Ausnahme
des Jahres 2002 Haushaltstiberschiisse auf, in vielen Jahren sogar erhebliche. Anders as
in anderen Landern Europas wuchs der Schuldenberg in dieser Zeit nicht weiter an. Er
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schrumpfte deutlich. Zwischen 1998 und 2007 halbierte sich die Staatsverschuldung des
Landes und lag am Ende bei lediglich 25 Prozent des BIP.

Dafir lebte der private Sektor Uber seine Verhatnisse. Alimentiert wurde er durch
Banken, die weder bei den Risiken der Schuldner noch bei der Refinanzierung auf den
internationalen Kapitalmérkten Probleme sahen. Die Situation erinnert in Grundziigen
an jene der USA vor der Krise: Zwar vollzog sich die Verteilung der Wertschdpfung
weiterhin sehr ungleich. Aber die Kredite der Banken gaben den Menschen das Gefuhl,
sich mehr leisten und am Boom teilhaben zu kénnen.

Die Finanzkrise bereitete diesem Wachstumsmodell der kreditkompensierten Ungleichheit
2008 ein jahes Ende. Die Banken konnten sich pl6tzlich am internationalen Kapitalmarkt
nicht mehr refinanzieren. Neue Kredite flossen so gut wie gar nicht mehr. Das Wachstum
brach brutal ein. Inlediglich drei Jahren — zwischen 2007 und 2010 — verdreifachte sich
die Arbeitslosigkeit. Die Banken sahen sich mit einer Welle von Insolvenzen konfrontiert.
Ihre Schuldner konnten fortan nicht mehr mit standig steigenden Einkommen rechnen,
sondern mit dramatischen Ruiickgéngen. Auf dem Hohepunkt der Krise musste der irische
Staat schliefdlich den Bankensektor vor dem Bankrott retten. In nur zwei Jahren verballerte
er so seine in zehn Jahren gesparten Uberschiisse.

Nun lassen die Glaubiger den Retter im Stich und zwingen ihn, bei der EU und dem

IWF Rettung zu suchen. Gleichzeitig flief3en weiterhin um die 15 Prozent der irischen
Wirtschaftsleistung an ausléndische Investoren. Sie profitieren noch immer von niedrigen
Unternehmenssteuern im Land. Anders as die Birger Irlands, die nun mit Einschnitten
rechnen miissen, werden sie sich offenbar nicht an der L6sung der Schuldenkrise beteiligen.
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